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1. Pendahuluan

Perkembangan teknologi saat ini memaksa perusahaan untuk terus beradaptasi guna memaksimalkan
keuntungan sekaligus memenuhi harapan pemangku kepentingan. Di Indonesia, adaptasi telah banyak
dilakukan contohnya PT Kimia Farma memiliki Mobile Apps yang dapat memberikan kemudahan bagi
pelanggannya untuk memperoleh layanan lengkap mulai mencari informasi, melakukan pembelanjaan secara
online, melakukan pendaftaran pada dokter yang memiliki perjanjian dengan perusahaan, membuat resep
secara online sehingga pasien dapat secara mudah mendapatkan obat (Royyana, 2021). Contoh kedua, PLN
Mobile. PT PLN (persero) membaca adanya kebutuhan pelanggan yang cenderung melakukan aktivitas secara
virtual sehingga dengan aplikasi tersebut pelanggan dapat mudah untuk melakukan pencatatan angka meter,
melakukan pembelian token prabayar bahkan pengaduan serta informasi pemadaman (Tambunan & Hapsari,
2022). Contoh ketiga yaitu Bluebird. Armada ini berinovasi melalui aplikasi Bluebird yang memberikan
kemudahan kepada pelanggan untuk melakukan pemesanan, mengestimasi harga bahkan melacak seluruh
perjalanan secara real-time (Arwani et al., 2022).

Selain penerapan teknologi, perusahaan juga melakukan banyak inovasi. Contoh pertama, PT Pos
Indonesia. Perusahaan ini melakukan inovasi pada produk yang ditawarkan antara lain POS Payment, POS
Express, Perangko Prisma dan lainnya. Melalui POS Payment, perusahaan bekerjasama dengan PT PLN
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(persero), PDAM serta ADIRA serta berbagi keuntungan antara Rp. 2,500 — Rp. 5,000 untuk setiap transaksi
(Dewi et al., 2023). Contoh kedua, PT Bukit Asam (Tbk). Perusahaan ini menghasilkan air bersih dengan
memanfaatkan Acid Mine Drainage dengan cara menaburkan kapur tohor dan dibiarkan sehingga membentuk
pengendapan lumpur. Dengan pemantauan berkala, air tersebut dialirkan langsung ke area perkantoran (Sari
et al., 2024). Contoh ketiga, PT Indofood Sukses Makmur, Tbk. Perusahaan menjadi produsen pertama yang
mengubah kemasan mie instan menjadi cup noodle. Selain itu, mereka aktif melakukan akuisisi situs belanja
online seperti Elevania dan i-Lotte (Hasan et al., 2023).

Kedua aktivitas diatas, penerapan teknologi dan inovasi, memberikan dampak positif bagi perusahaan.
Empat penelitian sebelumnya menunjukan perusahaan yang mengumumkan investasi pada big data
memberikan reaksi positif di pasar (Lee et al., 2017) serta meningkatkan nilai perusahaan karena teknologi
tersebut membantu perusahaan untuk mengintegrasikan manusia, institusi, entitas dan proses (Muchlis et al.,
2021). Penelitian lain juga menunjukan perusahaan yang mengumumkan menggunakan teknologi blockchain
mendapat respon positif di pasar (Ali et al., 2023) termasuk penggunaan 3D printing untuk produksi massal
karena memperpendek waktu pencetakan (Goldberg et al., 2021). Demikian juga dengan inovasi. Kemampuan
inovasi yang tercermin dari jumlah paten yang dimiliki memberikan dampak positif terhadap nilai perusahaan
karena memudahkannya untuk masuk ke pasar serta membantu mengembangkan pengetahuan (Cho, 2020).
Selain itu, inovasi yang di ukur melalui aset takberwujud memberikan perusahaan keunggulan kompetitif
(Panern & Nittikorn, 2024).

Pembahasan diatas menunjukan bila penerapan teknologi dan inovasi dapat memberikan dampak
positif bagi perusahaan. Untuk itu, penelitian ini mencoba mengkaji masalah yang serupa namun dengan
pengukuran yang berbeda. Pertama, penerapan teknologi. Kajian sebelumnya menggunakan pengumuman
investasi pada teknologi (Ali et al., 2023; Goldberg et al., 2021; Lee et al., 2017; Muchlis et al., 2021)
sedangkan penelitian menggunakan pengungkapan atas dua elemen di laporan tahunan yaitu hasil adaptasi
terhadap teknologi dan adanya direksi dengan latar belakang pendidikan teknik / teknologi. Kedua, objek
penelitian. Kajian ini menggunakan perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) yaitu
perusahaan — perusahaan yang konsisten patuh pada prinsip syariah Islam.

Dengan kajian yang berbeda tersebut, maka tujuan penelitian ini ada tiga. Pertama, perluasan objek
penelitian. Dengan menggunakan Jakarta Islamic Index (JII), maka kajian ini memberikan perspektif yang
lebih luas terhadap perusahaan yang memegang prinsip syariah Islam. Kedua, perluasan elemen pengukuran.
Dengan menggunakan elemen pendidikan direksi, maka akan memberikan penilaian yang lebih komprehensif
bagi investor maupun calon investor mengenai dukungan akademis di dalam perusahaan. Terakhir, penelitian
ini melengkapi kajian sebelumnya mengenai pengaruh pengungkapan technological capital terhadap
perusahaan (Beng & Pane, 2024; Pane, 2023; Pane et al., 2024).

1.1. Pengungkapan technological capital dan nilai perusahaaan

Menurut Securities Exchange Commision (SEC) memberikan dua manfaat bagi pemangku
kepentingan. Pertama, protective disclosure yang bermanfaat kepada investor untuk melindungi
kepentingannya.. Kedua, informative disclosure yang bermanfaat bagi pengguna laporan untuk mendapatkan
informasi yang layak dan sesuai (Sulistiana, 2017). Satu kajian menyatakan bila CEO memiliki latar belakang
pendidikan engineering maka perusahaan akan memperoleh manfaat positif yaitu kenaikan nilai perusahaan
karena perusahaan tersebut dianggap memiliki ruang untuk bertumbuh (Celikyurt & Donmez, 2017),
mendapatkan alokasi dana lebih besar untuk riset dan pengembangan (Barker & Mueller dalam Garcia-
Blandon et al., 2019). Satu kajian menjelaskan, ketika dewan komisaris di entitas tambang memiliki
pendidikan yang tinggi berdampak pada peningkatan kinerja sebab mereka akan lebih rasional ketika mengolah
informasi serta lebih bertanggung jawab atas tindakan dan tugasnya (Suhardjanto et al., 2017). Kajian ini
sejalan dengan resources based theory yang menjelaskan bila esensi kemampuan perusahaan berada pada
kumpulan sumber daya yang produktif (Warnier et al., 2013). Demikian juga hasil adaptasi terhadap teknologi.
Kehadiran artificial intelligence (Al) di perusahaan berfungsi meningkatkan efisiensi waktu pengiriman dan
meningkatkan akurasi prediksinya dari 75% menjadi 95%, memperkuat keselamatan kerja dan produktivitas
sebesar 20% karena kehadiran armada truk tanpa supir (Minevch dalam Lui et al., 2022). Untuk itu, elemen
pendidikan teknologi direksi dan hasil adaptasi terhadap teknologi memiliki dampak positif signifikan terhadap
perusahaan sehingga hipotesis yang diajukan yaitu :

H; : pengungkapan technological capital berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
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1.2.Inovasi dan nilai perusahaan

Inovasi merupakan salah satu upaya perusahaan untuk meningkatkan kinerja. Tiga penelitian
menunjukan bila inovasi mampu meningkatkan kinerja perusahaan karena melalui inovasi maka perusahaan
akan memperoleh keunggulan kompetitif (Agustia et al., 2022), akan menjadi pembeda karena adanya regulasi
tertentu (Maldonado-guzm et al., 2023) serta meningkatkan arus kas masa datang (Rahman & Howlader, 2022)
sehingga hipotesis yang akan diajukan yaitu

H:; : inovasi berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan

Kerangka konseptual dari hipotesis yang diajukan yaitu

TECHNOLOGICAL
CAPITAL (TECH)
NILAI PERUSAHAAN
(FIRM_VAL)
INOVASI
(INO)

Gambar 1. Kerangka konseptual
2. Metode penelitian

Penelitian ini menggunakan perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) sebagai objek
penelitian menggunakan purposive sampling dengan kriteria /isting secara konsisten sejak tahun 2019 —2023.
Jumlahnya 16 perusahaan selama 5 tahun sehingga total observasi sebanyak 80.

Penelitian ini menggunakan satu variabel dependen yaitu nilai perusahaan. Pengukurannya
menggunakan Price to Book Value (PBV) dengan membagi harga saham perusahaan dengan nilai bukunya
(Adrati & Augustine, 2022). Variabel independen yang digunakan ada dua. Pertama, pengungkapan
technological capital. Pengungkapan ini diperoleh melalui analisis ada tidaknya direksi yang memiliki latar
belakang pendidikan teknik / teknologi serta hasil inovasi teknologi yang berhasil di terapkan oleh perusahaan
dan diungkapkan dalam laporan tahunan. Pengungkapan ini ditetapkan melalui pemberian skor nilai 2, bila
diungkapkan lebih deskriptif, nilai 1 bila pengungkapan tersebut dijabarkan secara umum dan 0 bila tidak
diungkapkan sedangkan skor kumulatif bernilai 3 (Beng & Pane, 2024; Pane, 2023; Pane et al., 2024). Kedua,
inovasi. Variabel ini diukur dengan membagi jumlah aset takberwujud dengan total aset (Wildan & Yulianti,
2021). Variabel lain yang ditambahkan dalam pengukuran ini yaitu jumlah komisaris dan jumlah direksi namun
tidak diperhitungkan dalam hipotesis. Detail pengukurannya tersaji dalam Tabel 1.

Tabel 1. Ringkasan pengukuran variabel

Definisi
Jumlah inovasi yang dihasilkan

No | Variabel

1 Independen

A. Inovasi

B. Pengungkapan technological

Pengukuran
total aset takberwujud

total aset
TECH = XXij / nj

capital .

Hasil adaptasi teknologi spesifik

e Hasil inovasi teknologi yang dikembangkan dan | dimana, Xij = jumlah skor
yang berhasil di diadaptasi secara internal. diperoleh nj = jumlah skor
adaptasi Hadirnya direksi yang memiliki | ditetapkan

e Direksi yang memiliki pendidikan teknik / teknologi | nilai: 0, bila tidak diungkapkan
atar belakang baik pada level sarjana, magister | nilai: 1, bila diungkapkan umum
pendidikan  teknik / maupun doktoral. nilai : 2, bila diungkapkan lebih
teknologi deskriptif

2 Dependen Rasio perbandingan harga saham Harga saham penutupan

PBV =

Nilai perusahaan Nilai buku saham

Sumber : diolah (2025)

dengan nilai buku ekuitas
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3. Hasil dan pembahasan
Tabel 2 menunjukan bila penelitian ini menggunakan random effect sebagai model.

Tabel 2. Hasil uji model
Pengujian Nilai Hasil
Uji Chow Common Effect VS Fixed effect Prob : 0,000 Fixed effect
Uji Haustman Fixed effect vs Random effect Prob : 0.5863 Random effect
Uji Langrange Common effect vs Random effect Prob : 0,0000 Random effect

Sumber : diolah (2025)

Gambar 2 memperlihatkan nilai Jarque-Bera 3,128176 > 0,1 dengan probability 0,209279 > 0,05
artinya tidak adanya masalah normalitas dalam pengujian.

Series: Standardized Residuals
Sample 2019 2023
Observations 75

Mean 3.55e-17
Median -0.112432
Maximum 2.042032
Minimum -1.234697
Std. Dev. 0.743642
Skewness 0.461901
Kurtosis 2.615807

Jarque-Bera  3.128176
Probability 0.209279

Gambar 2. Hasil uji normalitas

Tabel 3 memperlihatkan pengungkapan fechnological capital (TECH) memiliki probability 0,3465 >
0,05 dan innovation (INNO) memiliki probability 0,3853 > 0,05 artinya kedua variabel bebas dari masalah
heteroskedastisitas.

Tabel 3. Uji heteroskedastisitas

Variable t-statistik Probability Result
TECH 0.947548 0.3465 Tidak terjadi heteroskedastisitas
INNO -0.873521 0.3853 Tidak terjadi heteroskedastisitas

Sumber : diolah (2025)

Tabel 4 memperlihatkan tidak adanya korelasi antar variabel karena nilai diatas 0,8, sehingga tidak
terjadi masalah multikolinearitas.

Tabel 4. Uji multikolinearitas

TECH INNOV
TECH 1.000000 0.007186
INNOV 0.007186 1.000000

Sumber : diolah (2025)

Berdasarkan Tabel 5, nilai Durbin Watson sebesar 1,439108 < Dy sehingga terjadi autokorelasi namun
kajian ini masih dapat diteruskan karena autokorelasi lebih sesuai untuk data time series (Basuki & Prawoto,
2017)
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Tabel 5. Uji autokorelasi
Uji Nilai
Durbin Watson 1.439108
Sumber : diolah (2025)

Berdasarkan Tabel 6 menunjukan hasil yang dapat didiskusikan. Pertama, pengungkapan
technological capital berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan ( p-value 0,001 <0,05), artinya
hipotesis pertama diterima (H; diterima). Hasil ini sesuai dengan penelitian sebelumnya bila teknologi
memberikan manfaat positif terhadap perusahaan (Ali et al., 2023; Goldberg et al., 2021; Lee et al., 2017;
Muchlis et al., 2021). Hasil ini juga merefleksikan bila peran direksi yang memiliki latar belakang pendidikan
teknik / teknologi dan hasil adaptasi terhadap teknologi juga memberikan dampak positif (Celikyurt &
Donmez, 2017; Garcia-Blandon et al., 2019; Suhardjanto et al., 2017) serta sejalan dengan resources-based
theory (Warnier et al., 2013). Selain itu, penelitian ini juga berhasil melengkapi kajian pengungkapan
technological capital sebelumnya yang memberikan hasil serupa (Beng & Pane, 2024; Pane, 2023; Pane et al.,
2024). Kedua, inovasi juga memberikan pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan (p value 0,0947
<0,10) artinya hipotesis kedua diterima (H, diterima). Hasil ini juga sesuai dengan dua kajian sebelumnya bila
inovasi memberikan manfaat positif terhadap perusahaan (Agustia et al., 2022; Maldonado-guzm et al., 2023;
Rahman & Howlader, 2022). Terakhir, nilai adjusted R-square sebesar 0.219500 (21,9%) menunjukan bila
pengungkapan technological capital dan inovasi hanya mampu menjelaskan nilai perusahaan sebesar 21,9%
sedangkan sisanya 78,1% dipengaruhi oleh variabel lain.

Tabel 6. Uji hipotesis

Variable Coefficient Prediction Significant Result
Constanta

TECH 0.778726 + 0.0001* Signifikan
INNO 7.284926 + 0.0947#** Signifikan
Adjusted R-Square 0.219500

Dependent variable PBV

Significant level : 1% (*) ; 5% (**) ; 10% (***)

Sumber : diolah (2025)

4. Kesimpulan

Kajian ini mencoba mendalami dampak pengungkapan technological capital dan inovasi terhadap
nilai perusahaan dengan dua tujuan. Pertama, memperluas wilayah kajian dengan menggunakan Jakarta
Islamic Index (J11) sebagai objek penelitian. Kedua, memperluas kajian variabel dengan menggunakan latar
belakang pendidikan teknik / teknologi direksi dan hasil adaptasi terhadap teknologi. Ketiga, melengkapi
kajian tiga kajian sebelumnya yang meneliti mengenai pengungkapan technological capital.

Hasilnya, pengungkapan technological capital dan inovasi memberikan dampak positif signifikan
terhadap nilai perusahaan artinya dengan menggunakan Jakarta Islamic Index (JII) kedua variabel memberikan
hasil yang positif. Hasil ini juga mendukung kajian sebelumnya mengenai pengungkapan fechnological capital
sehingga mendukung variabel ini sebagai alternatif pengukuran dalam bidang teknologi.

Penelitian ini juga memiliki dua kelemahan. Pertama, pengukuran pengungkapan technological
capital yang subjektif karena berdasarkan narasi yang ada di laporan tahunan sehingga tidak dapat digunakan
sebagai penilaian absolut. Kedua, pengukuran inovasi menggunakan nilai aset takberwujud yang belum
mencerminkan inovasi secara maksimal. Untuk itu, lanjutan penelitian yang dapat dilakukan yaitu menambah
elemen pengukuran untuk pengungkapan technological capital maupun inovasi contohnya umur direksi yang
memiliki latar belakang pendidikan teknologi, jumlah pelatihan teknologi yang diikuti serta jumlah nilai
moneter inovasi yang tercermin dari biaya riset dan pengembangan.
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